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Cambio Climdatico: ¢oportunidad o riesgos?
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Estrategias ISR: sddnde ubicamos el Cambio Climdtico?

Actividad econdmica

..Como? ¢ Queé?
analisis del grado de sostenibilidad de las empresas y emisores en el desempeiio de su analisis del sector o la industria a la que pertenecen las empresas o emisores analizados y
actividad, independientemente del sector al que pertenezcan o la actividad econémica que el impacto que éstas puedan generar sobre la sociedad y el medioambiente
lleven a cabo

Impacto negativo Impacto positivo

Best-efforts » :
Esta estrategia se ocupa de seleccionar aquellas companias que mejor evolucion de ’m(ers'on de m_wp_acto
rating ASG presentan. Es decir, este enfoque recompensa a las empresas y Esta esfrategia tiene como objetivo generar, por
emisores que mayores esfuerzos estan haciendo para mejorar su sostenibilidad, Exclusion o !E_'do’ Uil Qe gt te) sieielel e medloambleptal
pese a que en el momento de la inversion no tengan un rating ASG elevado. priiiien g oy st Laiddss Ul selteins i usls e
Esta estrategia supone la - .

Best-in-class eliminacion de ciertas empresas Inversion alineada con los ODS

: o0 emisores del universo de La estrategia en base a ODS consiste en la

aquellas c0miigizgfgg#?nfe%?ccce;ﬁ;':sa(::?grt]rggg.CE: f:‘1es:::}i‘r:t(s)<; trata de una inversion por 1o cumplir con el e E:ontribuyan o
Bl W ; criterios de sostenibilidad, de manera directa a la consecucion de los ODS y

discriminacion pOSItIVﬂ. acuerdo a unas normas o valores que pennitan medir dicha contribucion.

predeterminados, o bien por
pertenecer a sectores o
industrias controvertidas.

Inversion tematica

Esta estrategia invierte en aquellas companias
o actividades que estén alineadas con un
desarrollo sostenible, ya sea ambiental o social.
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5CoOmo invertir en Cambio Climdtico?

Contribuidores sustanciales

Inversién en empresas cuya actividad
tiene una mayor incidencia sobre el

cambio climético, y por tanto permite
una mitigacion del mismo.

Alto

Sectores mas comunes

* Industrial

« Utilities

» Energias renovables

» Tecnologia aplicada (e;.
semiconductores)

Impacto ambiental positivo

@ o— ®

Bajo Medio Alto

Actividades “habilitadoras”

Inversion en empresas que ofrezcan
soluciones alineadas con el cambio

climético en cualquier sector, o empresas
que adapten sus actividades para mitigar
0 adaptar su impacto ambiental negativo

Medio

Sectores mas comunes

* Industrial y Utilities

» Energias renovables

» Tecnologia aplicada (e;.
semiconductores)

« Consumo

Bajo impacto ambiental

Inversion en empresas que, debido a su
propia actividad, tienen una incidencia

medioambiental baja, y por tanto tienen
una menor incidencia en la lucha contra el
cambio climatico

Bajo

Sectores mas comunes

* Industrial y Utilities
* Tecnologia

e Consumo

e Salud

e Materias Primas
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Inversion en empresas cuya
actividad tiene una mayor
incidencia sobre el cambio
climatico, y por tanto permite
una mitigacion del mismo.

Inversion en empresas que
ofrezcan soluciones alineadas
con el cambio climético en
cualquier sector, o empresas
que adapten sus actividades
para mitigar o adaptar su
impacto ambiental negativo

Inversion en empresas que,
debido a su propia actividad,
tienen unaincidencia

medioambiental baja, y por
tanto son menos representativos
en la lucha contra el cambio
climatico.
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5CoOmo invertir en Cambio Climdtico?

EUCTB

EU PAB

Caracteristicas principales
Normas minimas orientadas al riesgo:

Reduccion de intensidad de carbono de
alcance 1 + 2 (+3) en comparacion con el 30% 50%
universo invertible

Periodo para incluir el alcance 3 4 anos 4 anos

MSCI ACWI Climate Paris Alighed Index

INDEX CHARACTERISTICS

TOP 10 CONSTITUENTS

Exclusiones minimas Si (Armas controvertidas
Garantias minimas y actividades
con dafios significativos)

Si (Armas controvertidas Garantias
minimas y actividades con dafios
significativos)

Actividades Excluidas 1% para carbdn, 10% para petrdleo

y 50% para gas natural, 50% de

NO generacion de electricidad con
emisiones superiores a 100 g CO2
e/kWh.

Normas minimas orientadas a las oportunidades:

Proporcion minima de inversion
verde/marrén en comparacidn con el
universo invertible (VOLUNTARIO)

Significativamente superior la

Al menos equivalente ., . iy
proporcion de inversion verde

La exposicion minima a sectores altamente expuestos a problemas de

Restricciones de exposicion R ) R
cambio climatico es al menos igual al valor de referencia del mercado

Autodescarbonizacién aiio a afio del
indice de referencia

Al menos 7%: en linea con o mas alla de la trayectoria de
descarbonizacion del escenariode  +1.5 ° C del IPCC (sin overshoot
o limitado)

Descalificacion del indice si en 2 afios
consecutivos se encuentran
desalineaciones con la trayectoria

Inmediata Inmediata

MSCI World Climate MSC1 World Index Parent Sector
Paris Aligned Wt (%) Index
Benchmark Select We (%)
Number of 652 1,542 APPLE us 543 4.89 Info Tech
Constituents MICROSOFT CORP us 4.09 376 Info Tech
Weight (%) AMAZON.COM us 225 2.3 Cons Discr
Largest 543 489 ALPHABET C us 1.80 1.32 Comm Srves
Smallest oo 0.00 TESLA us 1.63 1.33 Cons Discr
i ' META PLATFORMS A us 1.33 1.26 Comm Srves
:" di ge E:]g ggg NVIDIA us 1.20 1.04 Info Tech
edian : : SCHNEIDER ELECTRIC FR 1.19 0.15 Industrials
JPMORGAN CHASE & CO us 1.02 0.75 Financials
ALPHABET A us 0.96 1.38 Comm Srves
Taotal 20.89 18.20
SECTOR WEIGHTS COUNTRY WEIGHTS
ET 0% 5334
T91% T2
2838 o 2 LEi% 204%
j— 1.47% 15.29%
13.12% 2.26%
1.68%
0.02%
16.8% P o6 2%

Informatian Technology 26.9%% @ Fmancizks 16.48% @ Industrials 13.12%
@ Heakh Core 12.83% @ Consumer Discretionary 9.68% @ Communication Serdces 7.51%
Aeal Estate 5.2%% @ Consumer Stoples 3.43% ) Utilties 2.26% ¥ Materials 1.68%

Enengy 0.02%

United States 66.22% @ Canada 5.51% @ Jepan 5.37% @ Fanced.72%
@ Switzeriand 2.94% @ Other 15.2%%




Guerra Rusia-Ucrania: impacto en el sector energia
Evolucion S&P Global Clean Energy Index

< > | S&P GLOBAL CLEAN ENERGY Index v | GP v | Related Functions Menu ¥ ¥ Message

SPGTCED C -
On 14 Mar d 0 1328.64 H 1329.34 L 1271.48 Prev 1278.66
SPGTCED Index 96) Actions + 97) Edit - Line Chart
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Cambio Climdtico: oportunidad de inversion
Tendencia positiva al alza

La Comision Europea aprueba los criterios técnicos para
la puesta en funcionamiento de la taxonomia climatica

; » Los mayores operadores
Next Generation EU financieros apoyan las emisiones

hetas cero

Cotizada ESG

La presion del clima salta al Mercado
Continuo

Siete cotizadas espariolas, mayoritariamente de fuera del IBEX, han sido incluidas en la lista de
empresas alas que los grandes inversores reclaman datos mediocambientales

1 ble y ESG

Los fondos de inversion mas 'verdes' se defienden

680 de las mayores entidades de gestion de activos del mundo, que mejOI' de 13. guerra en UCI‘ania
controlan mas de 130 billones de dolares en activos y entre las que se

encuentran Allianz, Amundi, AXA, BNP Paribas, State Street y Billionaire investor predicts energy
Vanguard, estan presionando a las empresas en las que invierten para crisis will spur green spending boom

recabar mas informacién medioambiental. Todas exigen mas detalle sus o o .
Sir Christopher Hohn says oil price spike will lead to more funding for

I'iESgOS climaticos. renewable sources of fuel
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